Лекция 3. Рынок благ. Моделирование потребления.

1. Совокупный спрос и его составляющие.

2. Теория межвременного выбора И. Фишера.

3. Гипотеза жизненного цикла.

4. Гипотеза постоянного дохода М. Фридмана.

1. Совокупный спрос и его составляющие
Потребительский спрос (спрос домашних хозяйств)
Функция потребления  Дж. Кейнса стоилась на следующих предположениях:

1. уровень потребления зависит только от располагаемого дохода;

2. предельная склонность к потреблению МРС лежит между 0 и 1 (0(МРС(1);

3. средняя склонность к потреблению АРС (АРС= С/(У-Т)) падает с ростом располагаемого дохода, то есть является убывающей  функцией от располагаемого дохода.

Чаще всего в экономических моделях употребляют линейный вариант этой функции С = а + b*(У-Т), где а – автономное потребление, то есть та часть, которая потребляется независимо от располагаемого дохода; b – предельная склонность к потреблению.

После публикации книги Дж. Кейнса появились работы, посвященные статистической проверке выдвинутых гипотез.

Обработка бюджетных обследований семей, показала, что семьи с большим доходом потребляли больше и сберегали большую долю дохода, чем семьи с меньшим доходом. Исследования коротких временных рядов также подтверждало теорию Дж. Кейнса что средняя склонность к потреблению падает по мере роста дохода. Однако результат, фактической функции потребления США в конце 40-хх годов, основанный на анализе усредненных данных за длительные периоды - 10 и 30 лет, заключался в обнаружении Саймоном Кузнецом существования почти строгой пропорциональности между уровнями потребления и доходом. Такое несоответствие получило название “загадка Кузнеца”, которая была объяснена с помощью теории жизненного цикла и  теории постоянного дохода (см. далее).

Функция сбережений  
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Инвестиционный спрос (спрос предпринимательского сектора)
Инвестиции - это количество капитальных (инвестиционных) товаров, которые необходимы экономике, чтобы продолжить производство на прежнем или более высоком уровне.

Валовые инвестиции (Iв) - инвестиции идущие как на прирост   капитала в экономике, так и на восстановление изношенного капитала.
Инвестиции делятся на автономные и индуцированные.
Решая вопрос о количестве инвестиций, фирме необходимо решить вопрос об оптимальном количестве капитала, который ей необходим. 
Неокейнсианская модель инвестиций
Модель построена на сравнении объема предлагаемых инвестиций с альтернативными способами использования денег. Для того чтобы при ставке  процента r в течение N лет получать ежегодный доход в размере Т, необходимо в начальный момент положить в банк сумму, называемую приведенным доходом:
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Если проект, требующий капиталовложений в размере I( будет приносить ежегодный доход Т, в течение N лет, то инвесторы вложат него деньги только в том случае, когда PV(T)(I(. Если ставка процента увеличивается, то PV(T) падает и часть инвестиционных проектов, которые при прежней ставке процента были выгодными, становятся убыточными.

Таким образом, с ростом  ставки процента падает число выгодных инвестиционных проектов, и, следовательно,  общий объем инвестиций.

Неоклассическая модель инвестиций в основные фонды предприятия
В модели сравниваются издержки и выгоды  фирм, владеющих инвестиционными товарами.

Реальный доход от сдачи в аренду единицы капитала равен его реальной цене  R/P, которая совпадает с предельной производительностью капитала MPK (правило максимизации прибыли). 

Из свойств производственной функции следует, что:

1.) чем меньше запас капитала, тем выше MPK;

2.) чем больше  количество применяемого труда, тем выше MPK;
3.) чем более совершенна технология, тем выше MPK.

Следовательно, реальная арендная цена капитала растет при уменьшении запаса капитала, увеличении объема применяемого труда и улучшении технологии.

Фирма, сдающая капитал в аренду, несет три вида издержек:

· альтернативные издержки. Если Рк – цена приобретения единицы капитала,  i – номинальная ставка процента, то iРк   – это издержки  по процентам, то есть сумма, которую фирма могла бы получить, если бы вместо покупки оборудования положила деньги в банк.
· издержки от изменения цены капитала за время сдачи его в аренду 

(-(PK).

- издержки износа.  Если ( – норма амортизации (часть стоимости капитала, потерянная в течение определенного времени, как правило, года, в результате износа), то эти издержки (Рк.

Суммарные издержки от сдачи единицы капитала в аренду, т.о. равны:
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где (PK/PK    – темп инфляции инвестиционных товаров.
Будем считать, что темп инфляции инвестиционных товаров  совпадает инфляции остальных товаров, то есть (PK/PK = (. Тогда издержки на единицу капитала
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Реальная прибыль на единицу сданного в аренду капитала (норма прибыли) составит
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Фирма будет инвестировать, если норма прибыли положительна, то есть MPK( (Pк/P)*(r+(), и уменьшать запас капитала, если MPK((Pк/P)*(r+().

Чистые инвестиции In – это изменения запаса капитала (К. Общий объем расходов на инвестиции в основные фонды предприятия I  равен сумме чистых инвестиций  и инвестиций на возмещение капитала. Чистые инвестиции являются функцией от нормы прибыли 
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Чистые инвестиции фирмы увеличиваются ((К(0), если MPK( (Pк/P)*(r+(), чистые инвестиции фирмы уменьшаться если MPK((Pк/P)*(r+().

Т.о. инвестиции в основные фонды зависят от MPK, издержек на единицу капитала и величины износа.
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Поскольку с ростом реальной ставки процента r растут издержки сдачи в аренду, то прибыль снижается и инвестиции падают. При снижении r инвестиции растут. Т.о., неоклассическая модель объясняет убывающий характер зависимости инвестиций от ставки процента.

Из модели ясно, что сдвиги функций инвестиций зависят от изменения MPK, то есть изменение запаса капитала, объема применяемого труда и технологии вызывают изменение инвестиционного спроса.

Если первоначальный запас капитала таков, что MPK больше издержек  на единицу капитала, то инвестиции будут положительными, запас капитала будет увеличиваться и его предельный продукт будет уменьшаться. В противном случае запас капитала уменьшиться, а его MPK увеличится.

Устойчивое состояние запаса капитала поэтому характеризуется следующим условием: 

MPK = (Pк/P)*(r+()

Если принять такие единицы измерения цен инвестиционных товаров, чтобы Pк = Р, то условие достижения устойчивого состояния:

MPK = r+(
ТЕОРИЯ q-ТОБИНА

Эта теория устанавливает взаимосвязь между колебаниями инвестиций и колебаниями, происходящими на рынке ценных бумаг. В основе теории лежит очевидная идея о том, что  стоимость фирмы на фондовом рынке влияет на выгодность вложения дополнительных средств в данную фирму.

Теория q-Тобина построена на следующих предпосылках

· фирмы являются корпорациями, капитал является их собственностью, то есть, бухгалтерская прибыль фирмы определяется следующим образом 
РП = Py - W L - Р,
· вся прибыль идет на выплату дивидендов, следовательно, на одну акции выплачивается стоимость равная величине  
· дополнительные капиталовложения происходят за счет собственных средств ( за счет выпуска акций) 
Тобин ввел в рассмотрение коэффициент q , определяемый следующим образом
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Рыночная стоимость установленного капитала показывает, как фирму оценивает фондовый рынок, это стоимость всех акций фирмы. 

Восстановительная стоимость установленного капитала показывает, какую сумму необходимо потратить в нынешней ситуации для приобретения аналогичного капитала (сколько стоит капитал фирмы в текущих ценах).

Таким образом, коэффициент q показывает, как изменится стоимость акций фирмы на фондовом рынке при единичном изменении стоимости капитала, которым владеет фирма.

Когда  q >1  , то единичное изменение стоимости имеющего у фирмы капитала приведет к росту ее стоимости на фондовом рынке, то есть к росту стоимости ее акций, больше чем на единицу. В этом случае вложения в капитал данной фирмы целесообразны. Следовательно, надо увеличивать инвестиции в эту фирму.

Если  q < 1, то единичное изменение стоимости имеющего у фирмы капитала приведет к росту ее стоимости на фондовом рынке, то есть к росту стоимости ее акций, меньше чем на единицу. Это означает, что расширение подобного капитала бесперспективно.

Если  q = 1, то единичное изменение стоимости имеющего у фирмы капитала приведет к такому же росту ее стоимости на фондовом рынке. Это означает, что фирма имеет оптимальный запас капитала. 

Следовательно, стоимость акций  и определяемый с помощью нее коэффициент q служат своеобразным индикатором необходимости продолжения или сокращения деловой активности в сфере инвестирования. 

Теория q-Тобина не противоречит неоклассической теории инвестиций. 
Инвестиции в жилищное строительство
На рынке существующего жилья предложение представляет собой существующий жилищный фонд  К0Н. Спрос на жилье зависит от относительной (реальной) цены жилья РН/Р. Функция спроса на жилье является убывающей, как и функция спроса на любой другой товар. Равновесие устанавливается при равенстве спроса и предложения на рынке уже существующего жилья.

Издержки строительных фирм зависят от общего уровня цен Р, а их доходы – от цены жилья РН. Чем выше относительная цена жилья, тем выше прибыль  строительных фирм и тем больше жилых домов они будут строить. Т.о., инвестиции в жилищное строительство (предложение новых домов) является возрастающей функцией от относительной цены жилья. Равновесная цена, сложившаяся на рынке существующего жилья, будет определять объем инвестиций в жилищное строительство (Рис 1.).
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Рис 1.
Изменение спроса на жилье, которое может быть вызвано различными причинами, например ростом населения, ведет к изменению относительной цены жилья, а, следовательно, к изменению объема инвестиций в жилищное строительство.
При изменении реальной ставки процента меняются альтернативные издержки вложения денег в жилье. Поэтому с ростом ставки процента спрос на жилье падает, следовательно, падают, относительна цена жилья и инвестиции в жилищное строительство (Рис. 2).
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4) He3apeplIEHHOE IPOH3BOICTEO.
JHBEeCTHIMM B 3aIachl XOPOLUO ONMMCHIBAET MOOens aKceiepamopa. B

Heii niperoyaraeTes, YTo (hMpMa 00IazaeT 3anacam, NPONOPIHOHATHHEIMH &8
o6bemy Beimycka N = BY, rie N — ypoBeHb 3aNacos; Y — Bpimyck; f — napa-

merp, 0 < f<1.
VHBECTUIIH B 3AMACH! PABHBI H3MEHEHHIO 00BEMA 3anacos AN u npe-

MOPIMOHAIBHBI H3MEHEHHIO BBIILYCKa: 1=AN= pAY.
Ilpu pocTe BBIMYCKA (ipMBL OCYIIECTBAAIOT HHBECTHIH B 3ANACH, TP
IaJieHHy BbITYCKa GUPMBL HE HHBECTHPYIOT, O3B0 3a71ACAM COKPAIIATHCH.
PeanpHas CTaBka MPOLEHTA TIPEACTABIACT coboit anbTepHATHBHbIE H3-
JIepXKKH XpaHEeHHs 3aracos. IMosToMy € pOCTOM peanbHON CTaBKH NpoueHta
XpaHeHHe 3aNacoB CTAHOBHTCH Gojiee JOPOTOCTOSIIIHM, H HHBSCTHUHH 3

3anackl naaaroT.

4.5. Bb1600b1
Bce npHBEACHHBIC

TBEPKIAIOT YOBIBAOMIAH XApaKTep JaBH-
eallbHOH CTABKH ITPOLCHTA.

npoca Ha OCHOBHEIE NPOH3BOACTHEHHAIS
M3MEHIOLHMH  [IPEASNBHYK0 NPOHIBOIH-





Рис. 2.
С падением ставки процента относительная цена и инвестиции в жилищное строительство будут расти.

Инвестиции в запасы
Обычно называют 4 причины создания запасов:

1. предотвращение колебаний объемов производства,

2.запасы как фактор производства,

3. защита от исчерпания запасов,

4. незавершенное производство.
Инвестиции в запасы хорошо описывает модель акселератора. В ней предполагается, что фирма обладает запасами, пропорциональными ее объему выпуска N=βY , где N – уровень запасов; Y – выпуск,  β – параметр.

Инвестиции в запасы равны изменению объема запасов ∆N и пропорциональны изменению выпуска I = ∆N= βY
При росте выпуска фирмы осуществляют инвестиции в запасы, при падении выпуска фирмы не инвестируют, позволяя запасам сокращаться.
ТЕОРИЯ АКСЕЛЕРАТОРА

Существуют также теории считающие, что определяющим для объема инвестиций является объем выпуска. Эта теоретическая идея отражает  практически наблюдаемую связь, которая обуславливается, во-первых, связью производства и запасов, а, во - вторых, связью  между изменением производства и факторами производства, которые обуславливают это изменение.

В частности эта идея лежит в основе теории акселерации. В основе теории предположение о том, что существует устойчивая зависимость между величиной капитала, необходимого фирме, и величиной выпуска, который хочет произвести фирма:
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Это предположение является гипотезой. Его можно доказать, например, для частного случая, когда выпуск задается однородной производственной функцией (например, производственной функцией Кобба – Дугласа, обладающей однородностью первой степени), то есть для функции
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Подсчитаем для этой функции предельный продукт капитала
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Выразив из (А)  значение 
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, и подставив его в выражение (Б) , получим, что
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то есть   
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Если  предположение о пропорциональной зависимости капитала от выпуска  верно, то мы можем выразить значения   Kt  и  Kt+1 через значения выпуска
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Тогда чистые инвестиции можно представить следующим образом
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Это уравнение отражает базовую версию теории акселератора.

Основной вывод этой теории в том, что  чистые инвестиции растут, когда производство ускоряется, причем коэффициент ускорения и есть акселератор. 

МОДЕЛЬ ИНВЕСТИЦИЙ С УЧЕТОМ ИЗДЕРЖЕК ПРИСПОСОБЛЕНИЯ

Рассмотрев вышеизложенные модели инвестирования, можно сделать вывод о том, что существуют две основные причины, побуждающие фирму инвестировать. Первая, состоит в желании фирмы достичь оптимального с ее точки зрения количества капитала. Вторая, состоит в желании получить выгоду от разницы между стоимостью фирмы на фондовом рынке и стоимостью капитальных благ, которыми владеет предприятие. 
Если бы фирмы могли мгновенно реализовывать свои желания, то они всегда бы имели оптимальный запас капитала, и коэффициент q -Тобина всегда бы был равен единице. Одной из причин того, что фирма не может мгновенно перейти к оптимальному для нее количеству капитала, служат так называемые издержки приспособления (adjustment cost).
Издержки приспособления (adjustment cost) – это издержки, которые несет фирма при изменении объема основного капитала.

В основе издержек приспособления лежат издержки на установку нового капитала. Они возникают, когда у фирмы возникает как недостаток, так и избыток капитала.

Затраты на установку (J) являются функцией от уровня инвестиций J=J(I), причем 
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, то есть увеличение инвестиций приводит к ускоренному росту издержек установки.

Кроме того, в отличие от процентной ставки и нормы амортизации, характеризующих постоянные затраты, затраты на установку носят временный характер. После того как оборудование будет введено, они будут равны нулю, то есть  J(0)=0 и  
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Введение издержек установки меняет условие выбора оптимального количества капитала, так как появляются дополнительные затраты, и теперь,  при той же процентной ставке и той же норме амортизации, требуется больший предельный продукт капитала, чтобы покрыть соответствующие общие затраты. Получить данный вывод можно с помощью задачи максимизации прибыли фирмой, введя в нее издержки приспособления. 

Спрос государства и остального мира (см. лекции +Макроэкономика Тарасевич и др.)

Вывод: В кейнсианской концепции при фиксированном уровне цен, объем и структура спроса на рынке благ представляется следующей функцией:
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В неоклассической  концепции структура спроса на рынке благ выражается формулой:
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2. Теория межвременного выбора И. Фишера.

Рассматривая вопрос о формировании личных сбережений и потребительских расходов, необходимо ответить на два вопроса. Во-первых, как домохозяйства совершают свой выбор между потреблением и сбережениями, во-вторых, какие факторы и каким образом влияют на этот выбор.

Эти вопросы неоклассики решают на основе теории межвременного выбора Ирвинга Фишера.

В микроэкономике эта теория по отношении к потреблению применяется в основном для решения вопроса о том, какое благо потреблять и в каком количестве. 
В макроэкономике предполагается, что на реальном рынке  функционирует некое универсальное благо, что делает такую постановку задачи бессмысленной. В макроэкономике теория межвременного выбора применяется в другом аспекте, с помощью нее решается вопрос о том, когда потреблять: в настоящем или в будущем.

В модели межвременного выбора Ирвинга Фишера предполагается, что:
· домашнему хозяйству известно, что оно проживет  Т   лет,

· домашнему хозяйству известен его будущий ежегодный доход и будущая  постоянная рыночная ставка процента  r,
· существует рынок кредита, который является совершенно конкурентным, то есть домашнее хозяйство может брать и давать взаймы любое количество, при этом цена займа и цена кредита совпадают и равняются рыночной ставке процента, трансакционные издержки займа и кредита равны 0 ,

· доход зарабатывается и тратится постепенно, а не одномоментно.

Рассмотрим домашнее хозяйство, которое живет Т лет и тратит всё свое накопленное богатство в течение жизни. То есть, общее потребление домашнего хозяйства в течение жизни равно его совокупному богатству. Действуя как рациональный экономический агент, домашнее хозяйство будет вести себя в течение жизни таким образом, чтобы максимизацию полезность от потребления. 

Предположим, что полезность, рассматриваемая домашним хозяйством - функция от потребления в каждом периоде его жизни

                                 u = u(c1,c2,..., cT),  

                                                              ___

где сi  -  реальное потребление в год  i (i=1,T),
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Желания домашнего хозяйства ограничиваются его возможностями, которые определяются  общим объемом накопленного богатства за жизнь.

Если домашнему хозяйству известен уровень располагаемого дохода 
за каждый период в течении его жизни yi  (
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), а ставка дисконтирования равняется рыночной ставке процента r , то домашнее хозяйство может оценить размер своего богатства за всю жизнь. 

В этом случае размер богатства домохозяйства (А) за всю жизнь, приведенный к настоящему периоду времени (при условии, что у него нет нетрудовых доходов) может быть определен следующим выражением
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Так как в модели межвременного выбора предполагается, что в течение жизни  объем потребления равен объему располагаемого богатства, то бюджетное ограничение примет вид
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Можно преобразовать уравнение  (1), введя предпосылку о том, что домашнее хозяйство может получать и, в свою очередь, может оставлять наследство (домашнее хозяйство будет иметь нетрудовой доход)
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Таким образом, согласно модели межвременного выбора домохозяйство принимает решение о потреблении в каждом периоде, решая следующую задачу условной оптимизации 
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Использование модели межвременного выбора для анализа решения домохозяйства об объеме  потребления и объеме сбережений обусловлено следующими соображениями. Если предположить, что в двухпериодной модели межвременного выбора первый период - настоящий момент времени, а второй период – будущий период времени, то в этом случае задачу выбора между потреблением в настоящий и будущий период времени можно трактовать как задачу выбора между потреблением и сбережением в настоящем периоде. Так как, если в экономике возможны сбережения, то они позволяют отложить сегодняшний доход на будущее и тем самым увеличить потребление будущего периода. 

Запишем модель межвременного выбора для двух периодов. Пусть домохозяйство живет только два периода, у1,с1 – располагаемый доход и потребление в настоящем периоде, а  у2,с2 – располагаемый доход и потребление в будущем периоде. Предположим, что домашнее хозяйство наследство не получает и не оставляет. Тогда домохозяйство, совершает выбор между настоящим потреблением и будущим, решая следующую задачу оптимизации
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Условия решения этой задачи (бюджетные ограничения) зависят от того, в какой экономике делает свой выбор домохозяйство.

Рассмотрим сначала бюджетное ограничение домохозяйства в экономике, где нет рынка кредитов. Экономика «Робинзона Крузо» подразумевает существование натурального хозяйства. Разумно предположить, что в такой экономике рынок кредитов отсутствует. Робинзон не может отложить сегодняшний доход у1 (то, что он произвел сегодня), на завтра, поэтому его потребление сегодня определяется текущим уровнем дохода. В будущем он будет потреблять только то, что произведет в будущем - у2. Такая постановка задачи означает, что свой выбор  между сегодняшним потреблением и будущим Робинзон совершает в точке первоначальной наделенности  (Е), то есть в точке, в которой    с1=у1 ,   а с2=у2    (рис.3).
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Рис.3.

Бюджетное ограничение домохозяйства в экономике с рынком кредитов.     Появление в экономике рынка кредита, расширяет возможности домашнего хозяйства. Оно может занимать и кредитовать.

Если домохозяйство ведет себя как кредитор в первом периоде, то

c1=у1-s
 (2)

c2=y2+(1+r)s,

где s–сбережения домохозяйства в настоящий период. 

Если домохозяйство ведет себя как заемщик в первый период, то

c1=у1+d




 (3)

c2=y2-(1+r)d,

где d–займ. 

Из (2) и (3) следует, что бюджетное ограничение и для заемщика и для кредитора в общем виде можно записать следующим образом:
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Таким образом, задача выбора между потреблением и сбережением примет вид задачи условной оптимизации двухпериодной модели межвременного выбора
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Данная задача условной оптимизации имеет решение в точке, в которой углы наклона кривой безразличия и бюджетного ограничения совпадают. Учитывая, что угол наклона кривой безразличия функции полезности u(c1,c2) в некоторой точке
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где  
[image: image45.wmf]1
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- предельная норма замещения настоящего потребления будущим, а угол наклона бюджетного ограничения  (-(1+r)),  то выбор домохозяйство будет совершать в точке, в которой

MRS  = - (1+r).

Таким образом, исследование межвременного выбора домохозяйства показало, что на выбор домохозяйства между потреблением и сбережением влияет уровень богатства и ставка процента. Проанализируем теперь, как меняется выбор домохозяйства при изменении этих факторов.

Влияние богатства на выбор домохозяйства.
Допустим, что доход в какой-то период вырос, в этом случае продисконтированный поток доходов домохозяйства также увеличится, то есть, возрастет уровень совокупного богатства домохозяйства А.  Так как потребление нормальное благо, то при увеличение А увеличивается как настоящее, так и будущее потребление. Увеличение дохода оказывает положительное влияние на потребление, как на текущее, так и на общее потребление в течение всей жизни.
Влияние ставки процента на выбор домохозяйства.
Изменение процентной ставки влияет на потребление двояким образом:

· через эффект дохода (эд),

· через эффект замещения (эз). 

На рис.4 показано положительное влияние эффекта дохода  (2-3) и отрицательное влияние эффекта замещения (1-2). Так как в этом случае ЭД < ЭЗ, то при увеличении ставки процента сегодняшнее потребление  уменьшается. 
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Рис.4.

В действительности влияние ставки процента на текущее потребление может быть как положительным, так и отрицательным, или даже нулевым. 

Интерпретируя  величину   р1 =(1+r)    как относительную цену единицы сегодняшнего потребления по отношению к единице будущего потребления,  запишем уравнение  Слуцкого
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где  

М= (1+r)у1+ у2  .

Как видно из уравнения Слуцкого влияние ставки процента на выбор потребителя зависит от взаимодействия эффекта дохода и эффекта замещения возникающих при изменении процентной ставки.

Влияние эффекта замещения при увеличении процентной ставки.
Допустим, что ставка процента растет. В этом случае, так как стоимость  будущего потребления становится выше, сегодняшнее потребление будет сокращаться, а сбережения будут увеличиваться. Такая взаимосвязь говорит о том, что эффект замещения отрицательно воздействует на настоящее потребление и положительно на будущее.

Влияние эффекта дохода при росте процентной ставки.
Так как 
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 (потребление - нормальное благо),  а знак  величины (y1-c1)  неоднозначен, то направление влияния эффекта дохода зависит от того, является домохозяйство заемщиком или кредитором.
Если потребитель является заемщиком, то воздействие  эффекта дохода отрицательно, так как (y1-c1)<0, следовательно, и общее воздействие роста процентной ставки на текущее потребление отрицательно.

Если потребитель является кредитором,  то воздействие  эффекта дохода положительно, так как (y1-c1)>0.

Таким образом, общее воздействие роста процентной ставки на величину текущего потребления для заемщика является отрицательным на текущее потребление и положительным на будущее потребление, характер общего воздействия для кредитора зависит от соотношения величин эффекта дохода (ЭД) и эффекта замещения (ЭЗ).

Если ЭД > ЭЗ, то при увеличении ставки процента сегодняшнее потребление кредитора увеличивается,

если  ЭД < ЭЗ, то при увеличении ставки процента сегодняшнее потребление кредитора сокращается.

если ЭД = ЭЗ, то при увеличении ставки процента сегодняшнее потребление кредитора не изменяется.

Следовательно, в экономике наряду с домохозяйствами, которые увеличивают сбережения при росте ставки процента, существуют также домохозяйства, которые уменьшают сбережения при росте ставки процента.

Для агрегированного рынка обычно принимается гипотеза о том, что текущее потребление отрицательно зависит от ставки процента (а сбережение положительно).

3. Гипотеза жизненного цикла.

Франко Модильяни и его коллеги Альберт Андо и Ричард Брумберг (1954 г.) разработали  теорию потребления. Основные предпосылки этой теории те же, что и в теории межвременного выбора, но кроме этого предполагается, что

· совокупный доход человек получает неравномерно: совокупный доход увеличивается, когда человек работает,  затем совокупный доход уменьшается,

· сбережения определяются желанием индивидуумов обеспечить себе   желаемый уровень потребления в старости, сбережения позволяют   перераспределять доход с периода, когда он высок, на период, когда он  низок или его вообще нет, 
· на протяжении всей жизни человек хочет поддержать единый уровень потребления.

Рассмотрим индивидуума, который предполагает прожить Т лет, из них он предполагает работать  n  лет и при этом получать ежегодно располагаемый доход   уd , а Т-n лет находится на пенсии, при этом имеющего некое первоначальное богатство  В0. Тогда его потребительские возможности в течение жизни –  А = В0 + уd n .
Допустим, что в течении жизни он собирается обеспечить себе ежегодный уровень потребления с. Для чего в течение трудовой жизни откладывает сбережения, которые создают активы, не приносящие проценты. Эти активы, для обеспечения желаемого объема потребления с на пенсии, должны, к уходу на пенсию, равняется  

S = c(Т-n),

где  с- желаемый уровень потребления. 

В то же время эти сбережения создаются  n лет за счет трудового дохода и ранее накопленного богатства и следовательно

S= n(уd - c) + В0,

то есть                              c(Т-n) = n(уd- c) + В0, 
cТ = nуd + В0

c = (nуd+ В0) / Т.

Таким образом, на основе имеющихся ресурсов индивидуум может обеспечить единый постоянный уровень потребления в течение всей жизни

c = В0/T +( n/T)уd ,

Этот уровень потребления можно представить как

c =  В0 + Yd,

где       - предельная склонность к потреблению по богатству,

- предельная склонность к потреблению по доходу.

С помощью теории межвременного выбора можно получить аналогичную формулу функции потребления теории жизненного цикла для случая, когда сбережения приносят доход.

Предположим, что индивидуум живет только два периода. В первом периоде он получает трудовой доход (n  лет ежегодно получает уd) и нетрудовой доход (В0), то есть его доход за первый период
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Во втором периоде индивидуум выходит на пенсию и доход не получает. Индивидуум сберегает часть своего дохода, чтобы во втором периоде обеспечить свое потребление, эти сбережения приносят процент r. Бюджетное ограничение индивидуума в этом случае  
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Из бюджетного ограничения выразим значение потребления  
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Приняв, что  
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получаем функцию потребления модели жизненного цикла   

c = В0 +  уd.
Если мы рассмотрим влияние богатства и процентной ставки на  выбор домохозяйства между текущим и будущим потреблением в модели жизненного цикла, то мы увидим, что влияние богатства и положительно как на текущее, так и на будущее потребление. Изменение ставки процента ведет в данной модели к уменьшению сбережений и  к увеличению текущего потребления. На первый взгляд такой вывод не является очевидным, так как поведение домохозяйства в теории жизненного цикла - это поведение кредитора. Как было показано ранее, для кредитора влияние эффекта дохода и эффекта замещения разнонаправленно, следовательно, общее влияние зависит от величины этих эффектов. 
В модели жизненного цикла сбережения отрицательно зависят от ставки процента, так как в этой модели при изменении ставки процента действует только эффект дохода, эффект замещения в этой модели отсутствует. 

4. Гипотеза постоянного дохода М. Фридмана.

Модель разработана Милтоном Фридманом в 1957 г. Основные предпосылки те же, что и в теории жизненного цикла, но кроме этого предполагается, что

· динамика дохода не носит такой предсказуемый характер, как в модели жизненного цикла, 

· потребители стараются поддержать единый уровень потребления в течении жизни,

· в текущем доходе можно выделить постоянный и временный доход.

Постоянный доход - доход, на который можно рассчитывать и в будущем.

Временный доход – доход, носящий временный, случайный характер.

Рассмотрим индивидуума, который живет два периода: текущий и будущий, и полезность на протяжении всей жизни определяется уровнем потребления в каждом году. 
Индивидуум имеет трудовой доход в каждом году  у1,у2 , свое  богатство он полностью тратит на потребление в течение жизни. Индивидуум может увеличивать или уменьшать свое потребление, сберегая или занимая по экзогенно заданной норме процента r, и таким образом поддерживать свое потребление в течении жизни на постоянном уровне. 

Таким образом, индивидуум решает задачу потребительского выбора в рамках двухпериодной модели межвременного выбора
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Предположим теперь, что каждый уровень дохода имеет постоянную (ур) и временную компоненту (ув), и определим, какой постоянный уровень дохода способен обеспечить тот же уровень богатства, а, следовательно, и тот же уровень потребления, что и текущие доходы, которые индивидуум получает в каждом периоде. Такой уровень постоянного дохода должен удовлетворять следующему условию
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Из (5) получаем
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или
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Таким образом, такой же уровень потребления домохозяйство получит при постоянном уровне дохода, равном, если  
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, равном средней величине сегодняшнего и будущего дохода:
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Если домохозяйство старается в течение жизни поддержать постоянный уровень потребления, то есть  с1=с2=с, то бюджетное ограничение примет следующий вид
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следовательно
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Тогда, если домохозяйство делает сбережения, то их уровень определяется разностью между текущим и постоянным уровнем дохода
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Таким образом, согласно этой теории, люди ориентируют свое  потребительское поведение не на текущий доход, а на возможности постоянного потребления в долгосрочном периоде. Временный доход определяет размер сбережений.

Для этой теории влияние ставки процента на выбор домохозяйства определяется, также как и в теории жизненного цикла, только эффектом дохода, так как эластичность замещения в этой модели равна нулю. Так как воздействие эффекта дохода на текущее потребление отрицательно, если потребитель ведет себя как заемщик, и положительно, если потребитель ведет себя как кредитор, то при увеличении ставки процента текущее потребление домохозяйства, которое ведет себя как заемщик, падает, займы падают, а текущее потребление домохозяйства, которое ведет себя как кредитор, возрастает, а его сбережения падают.

Объяснение «загадки Кузнеца» с помощью теории жизненного цикла и  теории постоянного дохода.
С помощью теории жизненного цикла и  теории постоянного дохода была объяснена “загадка Кузнеца”, которая возникла при построении фактической функции потребления США в конце 40-хх годов. Были получены два противоречивых результата.

 Первый результат был получен на основе использования ежегодных данных за период 1929-1941 гг., он подтверждал правильность предпосылок Кейнса относительно функции потребления. Оценочное уравнение в этом случае имело следующий вид

               С = 47,6 + 0,73 уd ,

и означало, что средняя склонность к потреблению падает по мере роста дохода.

Второй результат, основанный на анализе усредненных данных за длительные периоды - 10 и 30 лет, заключался в обнаружении Саймоном Кузнецом существования почти строгой пропорциональности между уровнями потребления и доходом. Результаты, полученные С.Кузнецом, говорят о том, что разница в средних нормах потребления невелика, и нет тенденции к уменьшению средней нормы потребления по мере роста располагаемого дохода.

Теория жизненного цикла объяснила подобное расхождение следующим образом. Если  первоначальное значение богатства постоянно, то потребление ведет себя соответственно предположениям Кейнса, при этом функция потребления будет тем выше от начала координат, чем выше первоначальное богатство (5).

      с                                   АРС уd

(В02
(В01
                                               уd 
                   Рис.5.

Средняя склонность к потреблению в длительном периоде может  при этом оставаться постоянной, так как  из 

                             c =  В0 + уd
следует, что
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Таким образом, если отношение богатства к располагаемому доходу постоянно, то есть если располагаемый доход и богатство изменяются в одинаковой пропорции, то средняя склонность к потреблению является  постоянной величиной, что характерно скорее  для долгосрочного периода. 

В краткосрочном периоде отношение богатства к располагаемому доходу подвержено сильному изменению, что и является основой колебания средней склонности к потреблению в краткосрочном периоде.

С точки зрения теории постоянного дохода “загадка Кузнеца” объясняется следующим образом. 

Средняя склонность к потреблению согласно теории постоянного дохода 

АРС = с/у =   ур/у. (6)

Из (6) следует, что если текущий доход больше постоянного, то  АРС временно падает. Но это лишь краткосрочные колебания, в долгосрочном периоде  величина АРС является постоянной, так как в долгосрочном периоде величина текущего дохода и величина постоянного дохода скорее всего совпадут.

Модель Баумоля - Тобина.

Модель была разработана Уильямом  Баумолем  (1952)  и Джеймсом Тобином (1956). Эта модель показывает, как индивидуум формирует свой спрос на наличные деньги, учитывая все преимущества и недостатки владения наличными деньгами.

Модель Баумоля-Тобина строится на следующих предпосылках

1. некий индивидуум получает номинальный доход (Y) дискретным образом и в безналичной  форме,

2. индивидуум обналичивает свой доход одинаковыми порциями  за n походов в банк,

3. издержки похода в банк  существуют и не равны 0,

4. расходование денег происходит равномерно и непрерывно,

5. цены, а, следовательно, реальные расходы в течении года не меняются.

При таких предпосылках индивидуум от владения некоторой суммы наличных денег несет потери двух видов. Во-первых, он теряет часть своего богатства, которое мог бы иметь, если бы хранил данную сумму в активах, приносящих процент. Во-вторых, он при каждом посещение банка несет трансакционные издержки. 

Допустим, индивидуум за год n раз посещает  банк. Тогда сумма денег, которую он снимает  каждый раз, может быть определена как
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 а среднее количество денег на руках у индивидуума в течение каждого периода и, соответственно, в среднем за год, как
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Следовательно, альтернативные издержки, которые будет нести индивидуум в течении года от хранения активов в наличной форме, будут   равны величине 
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 -   номинальная ставка процента, характеризует альтернативную стоимость одной денежной единицы. Причем реальная ставка процента отражает упущенный реальный доход, а уровень инфляции характеризует потери, связанные с инфляцией. 

С другой стороны, при каждом посещение банка индивидуум несет трансакционные издержки. Если реальная стоимость издержек от одного похода в банк равна  b, то общие трансакционные издержки от всех посещений  в номинальном выражении будут равны 
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 Так как оба вида издержек зависят от числа посещений индивидуумом банка, то, решая задачу минимизации издержек, индивидуум может выбрать опимизирующее его поведение число посещений банка и сумму, которую он должен снимать за каждое посещение банка, то есть, 
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Из (7) следует, что в этом случае оптимальное число посещений определяется следующим выражением
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а сумма денег, снимаемая со счета за одно посещение, равна
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Таким образом, оптимальный в течение года средний кассовый остаток, на  который индивидуум будет предъявлять спрос, может быть определен как        
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Следовательно, согласно модели Баумоля-Тобина, на основе выражения (8), мы можем сделать вывод о том, что согласно трансакционным теориям спроса, спрос на деньги является положительной функцией  от уровня реального дохода, отрицательной функцией от номинальной ставки процента, положительной функцией  от реальной стоимости трансакционных издержек.
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