Кривая Филлипса: 

взаимосвязь инфляции и безработицы

А.В. Филлипс в 1958 г. опубликовал результаты исследования поведения заработной платы  на основе статистических данных Великобритании за 1861 – 1957 гг. На основе проведенного анализа Филлипс сделал вывод о том, что между темпом роста номинальной заработной платы и уровнем безработицы существует обратная взаимосвязь. Это зависимость, получившая известность как кривая Филипса, сыграла огромную роль в макроэкономике. С помощью кривой Филлипса, во-первых, был исследован механизм развития инфляции, во-вторых, была произведена оценка оптимального сочетания таких противоречивых целей стабилизационной политики как инфляция и безработица. Особенно большое значение имело выявление этой зависимости для кейнсианской школы, поскольку объяснение инфляции до появления кривой Филлипса было величайшей проблемой для этого направления. Кривая Филлипса сняла эту проблему, так как позволила связать темпы роста номинальной заработной платы и изменение занятости (уровня безработицы).

 Аналитически кривая Филлипса имеет следующий вид 
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 - темп роста номинальной заработной платы,

u – реальный уровень безработицы,

W - номинальная заработная плата.

Филлипс и его последователи объясняли существование открытой им взаимосвязи на основе изменения конъюнктуры на рынке труда. Номинальная заработная плата растет (gw>0), когда в экономике спрос на труд превышает предложение (избыток спроса), номинальная заработная плата падает (  gw<0 ), когда существует избыток рабочей силы (т.е. избыток предложения) на рынке труда. Когда рынок труда находится в равновесии, то gw=0,  следовательно,  изменение номинальной заработной платы не происходит (нет инфляции заработной платы).

Загадка кривой Филлипса. Проблемы с кривой Филлипса возникла у экономистов, когда эмпирические исследования 70-х – 80-х не потвердили ранее наблюдавшуюся в течении почти ста лет отрицательную зависимость между уровнем безработицы и темпом роста номинальной зарплаты. Появилось также такое явление в экономике как стагфляция: рост цен вместе с ростом безработицы.

Неспособность кривой Филлипса объяснить возникшие эмпирические закономерности привело к нападкам не только на кривую Филлипса, а к подрыву авторитета кейнсианцев в качестве экономических советников правительства. Их место заняли монетаристы, во многом это было предопределено тем, что они смогли разрешить загадку исчезновения открытой Филлипсом закономерности. Монетаристы модифицировали кривую Филлипса и с помощью нее обосновали основные положения своей теории:

1. денежная масса влияет на инфляцию наибольшим образом;

2. деньги нейтральны только в долгосрочном периоде, в краткосрочном нейтральность денег отсутствует, так как воздействие изменения денежной массы на изменение цен происходит не впрямую, а с некоторым лагом;

3. экономика обладает большей стабильностью, когда государство не вмешивается в экономику;

4. государство основное внимание должно уделять монетарной политике, так как она в краткосрочном периоде воздействует и на выпуск и на инфляцию, а в долгосрочном – на инфляцию. 

Модифицированная кривая Филлипса

 Эдмунд Фелпс, кейнсианец, и Милтон Фридман, часто называемый основоположником монетарной школы, в своих работах ( Фелпс еще в 1967 г., а Фридман в 1968 г.) предсказали, что закономерность, описанная простой кривой Филлипса исчезнет, что фактически и произошло в 70-80-х гг. Они показали, что простая кривая Филлипса неспособна описать фактическую взаимосвязь между инфляцией заработной платы и уровнем безработицы, поскольку учитывает влияние на уровень заработной платы, причем номинальной, только уровня занятости. Фелпс и Фридман в своих работах предложили модифицировать простую кривую Филлипса в следующий вид
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на основе:

· гипотезы естественного уровня безработицы;

· существования инфляционных ожиданий у индивидуумов;

· ориентации экономических агентов на реальную, а не номинальную зарплату.

Гипотеза естественного уровня. (Natural-rate Hypothesis) – NRH. Понятие естественный уровень безработицы введено Фридманом. Он определил его как “уровень, который обосновывается системой уравнений общего равновесия по Вальрасу…” (The Role of Monetary Policy, 1968 г.). 

Естественный уровень безработицы соответствует долгосрочному равновесию экономики. В краткосрочном периоде уровень безработицы может отличаться от естественного уровня безработицы,  это влияет на изменение заработной платы. При u > u* уровень зарплаты уменьшается, при u< u* уровень реальной зарплаты увеличивается.

Покажем, что естественный уровень безработицы является по существу долгосрочным равновесным уровне безработицы, используя простую динамическую модель безработицы (модель естественного уровня безработицы).
Модель естественного уровня безработицы.

Для простоты в этой модели предполагается, во-первых, что число рабочих мест и число добывающих работу совпадает, во-вторых, что численность рабочей силы фиксирована и равна N.

Пусть  u – доля безработных в рабочей силе, s -  доля увольняемой  рабочей силы,

            f – доля безработных, нашедших работу.

Тогда для каждого момента времени t мы можем определить число  работников, которые стали  безработными,   s(1-u)N, а также число безработных, которые стали занятыми    fuN. 

Рынок труда, прежде находившийся в состоянии равновесия, останется в равновесии, если

                          s(1-u)N = f . u . N.                                           (29)

Из (29) следует, что
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где

      u*- уровень безработицы соответствует равновесию рынка труда,  то есть  естественный уровень безработицы.

В этой модели динамика безработицы может быть описана следующим дифференциальным уравнением :
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Так как рабочая сила величина экзогенно заданная в данной модели, то  из (30) получаем, что динамика безработицы будет задаваться динамикой доли безработных в рабочей силе (динамикой уровня безработицы)
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Решив это дифференциальное уравнение, получаем, что
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Из (31) можно увидеть, что если  

                                     [s + f] > 0, s, f – const, 

то в долгосрочном периоде

                                            u(t) ( u*.

То есть в долгосрочном периоде уровень безработицы всегда стремится к естественному уровню безработицы,    как мы его определили.

Такая динамика уровня безработицы также означает и то, что в долгосрочном периоде уровень безработицы не зависит от уровня изменения заработной платы. То есть в долгосрочном периоде, кривая Филлипса -  вертикальная линия на уровне естественного уровня безработицы (рис.7).
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Рис.7.

Предположение о том, что экономические агенты ориентируются на реальный уровень, а не номинальный уровень заработной платы, как считал Филлипс приводит к тому, что важнейшим фактором влияющим на темп роста номинальной заработной платы становится инфляция, поскольку
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Инфляционные ожидания. Изменение цен в будущем, которое влияет на темп роста номинальной заработной платы экономические агенты, действующие в настоящий момент времени, определить не могут. Экономические агенты могут только строить ожидания по поводу изменений, которые произойдут в будущем. 

Фридман разработал механизм, описывающий, как формируются инфляционные ожидания, которые получили название адаптивные инфляционные ожидания.

Адаптивные ожидания – это ожидания, которые  строятся следующим образом в дискретном случае
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                                оценка                 ошибка

                              прошлого              прошлой

                                периода               оценки

в непрерывном случае
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где

          ( - коэффициент адаптации (скорость приспособления) инфляционных  ожиданий,
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- инфляционные ожидания t-го периода,
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- инфляционные ожидания (t-1)-го периода,
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- фактическая инфляция (t-1)-го периода.

Такой механизм учитывают прошлые ошибки. Если мы переоценили инфляцию, то
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если мы недооценили инфляцию, то
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Если коэффициент адаптации мал (( близко к 0), то приспособление к реальности идет медленно, если коэффициент адаптации велик (( близко к 1), то приспособление к реальности быстро.

Если коэффициент адаптации  ( = 1, то наши инфляционные ожидания полностью строятся на предыдущем уровне инфляции (прогнозируемая инфляция равна текущей) 
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 (наивные инфляционные ожидания).

Если коэффициент адаптации  ( = 0, то наши инфляционные ожидания полностью строятся на предыдущих инфляционных ожиданиях 
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  (статические  инфляционные ожидания).

Адаптивные инфляционные ожидания имеют следующие существенные недостатки. Во-первых, ожидания, построенные таким образом, предполагают наличие систематических  ошибок, во-вторых, этот механизм построения инфляционных ожиданий означает наличие временного промежутка, во время которого инфляционные ожидания приспосабливаются к фактическому уровню инфляции.

Кривая Филлипса в краткосрочном периоде 

Хотя Фелпс и Фридман показали в своих работах, что в долгосрочном периоде отрицательная взаимосвязь между темпом роста номинальной заработной платы и уровнем безработицы не существует, в краткосрочном периоде они предполагали, что подобная зависимость имеет место.

Свое объяснение существования отрицательной взаимосвязи между темпом роста номинальной заработной платы и уровнем безработицы в краткосрочном периоде монетаристы строят на том факте, что реальная заработная плата после роста цен возвращается к прежнему уровню не мгновенно. По их мнению, причина задержки приспособления состоит в том, что хотя работники ориентируются на реальную заработную плату, предлагая определенное количество труда, но, не зная действительный уровень цен, они подсчитывают реальную заработную плату на основе инфляционных ожиданий, построенных  адаптивным образом. То есть, в действительности, предложение труда определяется ожидаемой реальной заработной платой, которая может отличаться от фактической реальной заработной платы, если инфляционные ожидания не совпадут с фактической инфляцией, так как
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где      wе - ожидаемая реальная заработная плата,

w - реальная заработная плата,

W – номинальная заработная плата,

Pе -  ожидаемый уровень цен,

P -  фактический уровень цен.

Когда в экономике происходит увеличение цен, то, поскольку работники строят свои ожидания адаптивным образом, то первоначально их инфляционные ожидания не будут учитывать произошедший скачок цен. Ожидаемый уровень цен будет меньше, чем действительный, то есть, ожидаемая реальная заработная плата будет больше чем фактическая. Считая, что их реальная заработная плата выросла, работники будут предлагать больше труда, производство будет больше, чем раньше. Затем работники начнут постепенно приспосабливать свои инфляционные ожидания к фактическому изменению. Ожидаемая реальная заработная плата будет приближаться к фактической, уровень производства будет стремиться к потенциальному. В долгосрочном периоде,  когда работники полностью приспособят свои инфляционные ожидания к произошедшим изменениям, фактическая и реальная заработная плата будут равны, уровень производства установится на потенциальном уровне. Таким образом, согласно такой интерпретации, пока инфляционные ожидания индивидуумов не изменились, взаимосвязь между темпом роста номинальной заработной платы и уровнем безработицы описывалась простой кривой   Филлипса, соответствующей прежним инфляционным ожиданиям. При смене инфляционных ожиданий простая кривая Филлипса сдвигается вверх, так как теперь она описывает взаимосвязь между темпом роста номинальной заработной платы и уровнем безработицы при более высоких инфляционных ожиданиях (рис.8). Таким образом, кривая  Филлипса может быть представлена как семейство кривых, каждая из которых соответствует определенному уровню инфляционных ожиданий. 
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Рис.8

Кривая Филлипса может быть интерпретирована также как взаимосвязь инфляции и безработицы на основе следующих преобразований. Предположим, что
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где  z-доля нетрудовых затрат в трудовых затратах, 

тогда, на основе того, что в этом случае
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получаем более известный, чем рассматриваемый ранее, вид модифицированной функции Филлипса
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Анализ развития инфляции

(кейнсианский подход)

Механизм развития инфляции в рамках кейнсианской концепции анализируется на основе совмещения кейнсианской  модели экономики и кривой Филлипса. Для чего сначала строятся функции совокупного спроса и совокупного предложения, учитывающие динамику цен, а затем, на их основе, проводится анализ влияния монетарной политики на экономику. 

Для дальнейшего анализа воспользуемся логарифмической моделью экономики, построенной указанным выше способом.
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где
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EMBED Equation.3[image: image31.wmf]W
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В данной модели:  уравнение (1’) – уравнение кривой IS, (2’) – уравнение кривой  LM, (3’) – уравнение производственной функции, (4’) – уравнение, описывающее предложение труда,  (5’) – уравнение, задающее спрос на труд, (6’) – уравнение кривой Филлипса. 

Предположим, что первоначально экономика, описываемая системой (1’)-(6’), находилась в состоянии долгосрочного равновесия, то есть, уровень безработицы соответствовал естественному уровню, уровень производства был на потенциальном уровне, и , как следует из кривой Филлипса, темп роста номинальной заработной платы в этом случае был равен нулю.
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Допустим теперь, что правительство со следующего периода стало проводить политику стимулирования спроса через увеличение денежной массы, то есть 
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что явилось причиной выхода системы из состояния долгосрочного равновесия и послужило толчком к началу движения экономики в новое состояние равновесия. Как видно из системы (1’)-(6’) дополненной уравнением (32), такое движение экономики в данной модели задается  изменением во времени величин w и m. 

Действительно, подставив уравнение (1’)-(5’) в (6’), получаем, что динамика экономики задается двумя дифференциальными уравнениями
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Эту модель можно интерпретировать в терминах модели совокупный спрос и совокупное предложение. Уравнения (1’)-(2’) задают кривую AD, которая сдвигается, так как 
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. Агрегированное предложение, задаваемое уравнениями (3’)-(6’), имеет положительный наклон, так как, по кейнсианской трактовке, работники обладают денежными иллюзиями. Это означает, что производители могут нанять нужные им ресурсы при увеличении уровня цен, поскольку работники ориентируются на номинальную заработную плату и при ее росте предлагают большее количество труда. Предполагается, что рабочие не могут отказаться от работы, но могут оказать давление на номинальную заработную плату. 

Однако, с течением времени работники заметят тот факт, что на рынке труда возникает излишек спроса на труд и потребуют повышения номинальной заработной платы. Рост номинальной заработной платы согласно выражению (33) ведет к сдвигу кривой совокупного предложения вверх и влево. Величина сдвига AS зависит от чувствительности номинальной заработной платы к излишку спроса на рынке труда, задаваемой кривой Филлипса.

Таким образом, динамическое приспособление экономики будет происходить в результате увеличения совокупного спроса и  уменьшения совокупного предложения, что отразится в сдвиге вверх как кривой совокупного спроса, так и кривой совокупного предложения  (рис.9).
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Рис.9.

Процесс приспособления экономики к импульсу, который вывел ее из состояния долгосрочного равновесия, остановится тогда когда номинальная заработная плата окончательно приспособится, то есть, когда   
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Так как  из (33) следует, что
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то, следовательно, процесс приспособления остановится когда 
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то есть, когда темп роста номинальной заработной платы будет равен темпу роста денежной массы.

В новом состоянии долгосрочного равновесия уровень производства будет выше, чем потенциальный. Это следует из того, что  в новом  состоянии долгосрочного равновесия темп роста номинальной заработной платы положителен (
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), а значит уровень безработицы, согласно кривой Филлипса, в равновесном состоянии меньше, чем естественный уровень безработицы.

Превышение потенциального уровня производства в состоянии долгосрочного равновесия, можно объяснить через модель AD-AS тем, что в процессе приспособления кривая совокупного предложения сдвигается на меньшую величину, чем кривая совокупного спроса, поскольку темп роста номинальной заработной платы всегда меньше темпа роста денежной массы. Равными эти темпы становятся только в состоянии долгосрочного равновесия.

Таким образом, согласно кейнсианской модели проведения политики, стимулирующей спрос (стимулирующей монетарной политики) ведет к увеличению уровня цен, но при этом увеличивается и доход в долгосрочном периоде.

Анализ развития инфляции

(монетарный подход)

Дополнив модель (1’)-(6’) модифицированной  кривой Филлипса


[image: image43.wmf](

)

·

·

+

-

-

=

e

s

p

l

l

j

w


 и предположением о том, что ожидания формируются адаптивным образом
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мы получим модель позволяющую проанализировать развитие инфляции на основе взглядов сторонников монетарной школы после того, как правительство начинает проводить стимулирующую монетарную политику.

Первоначально рост денежной массы, согласно монетарной теории приводит к увеличению выпуска и занятости, поскольку первоначальный рост цен приводит к сокращению реальной заработной платы в экономике. Однако, по мере того как рост заработной платы и рост цен начинают приспосабливаться к своему равновесному уровню, ожидаемая инфляция начинает стремиться к фактическому уровню инфляции. Кроме этого приспособление номинальной заработной платы ведет к увеличению реальной заработной платы, и, в конце концов, реальная заработная плата возвращается на прежний уровень. В результате в состоянии долгосрочного равновесия темп роста номинальной заработной платы и темп роста цен равны темпу роста денежной массы, а уровень безработицы равен естественному уровню безработицы.

Действительно, в этом случае динамика системы, после монетарного импульса, который вывел ее из состояния долгосрочного равновесия, будет задаваться следующей системой дифференциальных уравнений
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Полное приспособление экономики, ее переход в новое состояние долгосрочного равновесия, как было сказано выше, в этой модели определяется не только прекращением роста номинальной заработной платы, но и полным приспособлением инфляционных ожиданий к действительному уровню инфляции, то есть, системой условий
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Из (35) имеем, что
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следовательно, в состоянии долгосрочного равновесия, согласно (37), получаем, что
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Кроме этого, если условие (37) выполняется, то из модифицированной кривой Филлипса следует, что в состоянии долгосрочного равновесия уровень безработицы равен естественному уровню безработицы, то есть в долгосрочном периоде роста уровня производства, согласно монетарной модели не происходит, в долгосрочном периоде растет только уровень цен.

Этот вывод в терминах модели AD-AS можно объяснить тем, что в отличие от кейнсианской модели в монетарной модели с какого-то момента кривая совокупного предложения начинает сдвигаться на большую величину, чем кривая совокупного спроса. Обусловлено это тем, что на сдвиг кривой совокупного предложения начинают влиять инфляционные ожидания приспособления инфляционных ожиданий, которые постепенно приспосабливаются к действительному уровню инфляции. В результате такого движения кривых совокупного спроса и совокупного предложения экономика в долгосрочном периоде вернется на потенциальный уровень производства, но при более высоком уровне цен (рис.10).
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Рис.10.

Таким образом, согласно монетарному механизму развития инфляции, невозможно в долгосрочном периоде удержать постоянный уровень безработицы на уровне ниже естественного при постоянном темпе роста денежной массы. Такая тактика может привести лишь к временным успехам. Если власти захотят добиться постоянно высокого уровня занятости, то им придется ввести ускорение монетарного импульса, что приведет и к ускорению инфляции. 

На основе такого понимания развития инфляции, монетаристы вывели два правила, которыми следует руководствоваться политикам при стабилизации экономики.

Первое. В экономике, страдающей от большого уровня инфляции, ее следует понижать проводя “жесткую монетарную политику”. В этом случае, хотя в  краткосрочном периоде и произойдет снижение производства, но даже в краткосрочном периоде инфляция сократится,  в долгосрочном же периоде -  в результате проведения такой политики – производство вернется на прежний уровень, а инфляция станет значительно меньше.

Второе. Правительство, пытающееся поддержать безработицу на постоянном уровне ниже естественного с помощью политики, стимулирующей спрос, должно делать это очень осторожно, так как это провоцирует ускорение инфляции.
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